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E com satisfacdo que publicamos nossa décima primeira “Carta
Leblon”. Esperamos que este canal de comunicacdo consiga, de
forma sucinta, transmitir a nossa opiniao sobre temas importantes

que afetam nossas decisGes de investimento.

Obrigado e abragos,
Leblon Equities



Introducao

A mudanca de humor em relagdo ao mercado de a¢des no Brasil foi bem rdpida e provocou uma queda de quase
16% no indice Ibovespa no segundo trimestre de 2012. Como comentamos em nossa Carta 10 (IT12), o ganho
de 13,7% no indice nos primeiros 3 meses do ano e, acima de tudo, altas bem mais expressivas nos pregos de
algumas a¢Ses especificas nos surpreenderam e levaram a algumas mudancas de natureza mais tdtica na carteira. A
correcao, que se iniciou logo nos primeiros 10 dias de abril e acelerou-se em maio, foi aos poucos apresentando
oportunidades para a alocagdao de parte relevante da posi¢do de caixa do Leblon A¢des, que permaneceu elevada
nos primeiros 3 meses do ano. De maneira geral, aumentamos a posi¢ao do fundo em ativos que jd estavam em sua
carteira no inicio do trimestre, mas também voltamos a encontrar boas combinagdes de preco e fundamentos em
determinadas empresas que investimos no passado e agora retornam a carteira do Leblon A¢des. Como resultado,
o fundo terminou o semestre com menos de 7% dos ativos em caixa, comparado a 8% no final de marco e 15%
em dezembro, em um patamar abaixo da média mantida ao longo de 201 |.Vale lembrar que a posi¢do de caixa do
fundo € funcdo das oportunidades que encontramos (ou ndo) para investir em ativos com elevado potencial de

valorizacdao e ndo guarda correlagdo com uma visdo sobre o mercado de uma maneira mais ampla.
Nunca estivemos tdo proximos das empresas em que investimos.

Sécios da Leblon Equities participam atualmente dos conselhos de administracao da Saraiva, Mills e Springs Global,
além de Coteminas e Cambuci. Estes investimentos, de forma combinada, representam cerca de 30% da carteira

do Leblon A¢des e do Leblon Equities Hedge.

Nossa atuacdo no conselho destas empresas tem como objetivo contribuir com ideias e experiéncias visando
sempre a geracao e liberacdo de valor para todos os acionistas. Atuamos como “donos” cujos interesses estdao
verdadeiramente alinhados com os interesses destes empresdrios no longo prazo, acreditamos estar contribuindo
para aumentar o valor destas empresas. Na nossa opinido, o engajamento construtivo como sdcios é uma estratégia
efetiva para a maximizacdo do valor destes investimentos, o que no longo prazo tende a se traduzir em ganhos

expressivos para os nossos Fundos.

Vemos o tempo dedicado as fun¢des de conselheiro como parte fundamental do processo de andlise de empresas
e setores. Se por um lado ocupar um assento no Conselho traz alguma iliquidez a posicdo do fundo em funcao
das restricdes para negociar a acdo em determinados momentos, do outro traz um conhecimento diferenciado

sobre a empresa e seus negdécios, que é fundamental para as decisGes de investimento. Essa € uma troca que

aceitamos tranquilamente.

Durante o segundo trimestre do ano, aumentamos ligeiramente a posicdo em Saraiva, reduzimos um pouco o
investimento em Mills em funcdo da alta forte da acdo no perfodo e aumentamos Springs Global no aumento de
capital recente da empresa. Os 3 principais investimentos do Leblon A¢des (excluindo a posicao de caixa) ndo foram
alterados e representavam ao final de junho 29,3% do fundo, comparado a 26,4% em marco. Lojas Renner substituiu
HRT como uma das 5 principais posi¢des (refletindo a performance relativa e aumento da posicdao de Renner) e

essas top 5 em conjunto terminaram o semestre representando 41,0% da carteira, |,2p.p. superior a margo.

No infcio de abril, a Springs Global divulgou fato relevante comunicando as condi¢des de uma proposta de
reorganizacao societdria, envolvendo Coteminas e outras empresas do grupo. Essa proposta estabeleceu uma série
de eventos que podem levar a migracdo da Coteminas para o Novo Mercado e incluiu um aumento de capital na

Springs Global de R$169 milhdes. Adicionalmente, a proposta previu a implementacdo de medidas para otimizar
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a estrutura administrativa das duas empresas, aprimorar sua governanca e esforcos de relagdes com investidores,
revisar os negdcios da Springs nos Estados Unidos e liberar os ativos industriais da empresa no Brasil.Vemos esse
conjunto de medidas, uma vez totalmente implementadas, como bastante positivas para os negdcios e governanca
das duas empresas. Desde que o fato relevante foi divulgado, a Springs anunciou a venda de umas das marcas que
detinha no mercado americano e a contratacio de um novo diretor financeiro e de relacdes com investidores. O
aumento de capital na Springs foi concluido em 7 de julho de 2012.Todos esses passos sdo importantes, mas a
execucdo da estratégia de expansdo no varejo permanece central para a geracao de valor no longo prazo e essa é

uma drea que requer atencdo especial, como ja comentamos na Carta Leblon 5, de Novembro de 2010.

Acreditamos que o ano de 2012 deve permanecer desafiador para investimentos em a¢des, como foi até agora
e como foi também o ano de 201 1. Ndo sabemos o que a Europa reserva para os proximos meses e tampouco
para os préximos anos, mas € dificil acreditar que teremos uma avalanche de boas noticias para salvar o mercado.
Temos ciéncia também dos desafios que o Brasil enfrenta quando pensamos em crescimento sustentdvel no longo
prazo e parece que caminhamos para um ano de crescimento econdmico apenas razodvel (o que no cendrio global
de hoje ndo é também algo terrivel...). Estamos otimistas por outro lado com as oportunidades onde investimos
e a carteira da estratégia long-only como um todo, que ndo depende de nenhuma tendéncia especffica, eventos,

movimentos macro-econdmicos, etc. Podemos mencionar alguns casos.

Saraiva, apesar dos desafios que enfrenta em seus principais mercados de atuacdo, em virtude das constantes
mudancas tecnoldgicas e de comportamento de seus clientes, cresceu receita liquida 23% ao ano em média de 2009
a 2011 na Livraria (lojas fisicas + saraiva.com), apresentando melhora de margem EBITDA apds a pressao negativa
sofrida com a compra da Siciliano. A Editora Saraiva mostrou um crescimento médio de receita de 15% ao ano
desde 2006, mantém participa¢do de mercado relevante nas compras do governo como parte do PNLD, além de
ter investido em sistemas de ensino e conteddo digital. Ainda que o retorno sobre o capital investido tenha caido
nos ultimos anos, encontramos potencial de valorizagao relevante. Achamos também que a empresa tem um valor

estratégico que ndo pode ser desprezado.

Dentre as posi¢des intermedidrias da estratégia long-only, mantemos o investimento em Lopes. Se por um lado a
empresa sente no curto prazo o impacto da reducdo do ritmo de langamentos das grandes incorporadoras — que
ndo tem passado exatamente por bons momentos — esse efeito tende a ser temporario e ndo causa danos ao seu
balanco ou qualquer abalo estrutural mais relevante, como no caso das incorporadoras diretamente.Vemos a Lopes
muito bem posicionada no mercado secunddrio de imdveis, com um pilar muito sdlido em sua alianca estratégica
de longo prazo com o ltad, a qual ndo vemos totalmente incorporada ao preco da agdo. O crescente nimero de
novas familias brasileiras mantém a demanda por imdveis aquecida, o maior estoque de residéncias leva no longo
prazo a um maior giro desses ativos e a maior disponibilidade de financiamento imobilidrio (apesar de ruidos no
curto prazo) veio para ficar. Esses fatores fortacelem o negdcio de intermediacdo imobilidria, que permanece
com reduzida necessidade de capital. Ainda no mundo imobilidrio, MRV representa nossa Unica posicdo numa
incorporadora e temos investido tempo para aprofundar o conhecimento da empresa. As dificuldades enfrentadas
por diversas empresas do segmento — seja aquelas com controladores experientes no mercado de incorporacao,
outras onde essa figura jd ndo existia hd algum tempo, empresas grandes ou pequenas — nos lembram que podemos
sempre ser surpreendidos e por isso investimos com uma margem de seguranca razoavel. Julgamos ter comprado
MRV a pregos nos quais pouco ou nenhum crescimento estava implicito e que ndo incorporavam também margens

melhores do que o (fraco) ITI2.
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Mais recentemente, investimos em Estdcio no setor de educagdo (ainda no I T12) e voltamos a ter DASA na carteira
(a empresa ja tinha representado uma posicdo intermedidria do fundo em 2009). Nos dois casos, vimos mudancas
estruturais importantes acontecendo, tanto nos negdcios quanto na governanca, ndo totalmente refletidas no valor
das suas acdes. Outra posicdo nova para a estratégia long-only foi [tausa, cuja performance vem sendo negativamente
impactada pelos resultados do Itaud. [tausa é uma histdria bastante conhecida e acompanhada pelo mercado, mas
como ja haviamos comentado na Carta Leblon 7 (Julho 201 1), tihhamos alguma dificuldade em encontrar potencial
de valorizagdo relevante investindo a multiplos P/L e P/VP que vinham predominando desde 2010. Hoje, vemos um

cenario diferente e um risco-retorno mais adequado para ter uma posicdo na empresa, mesmo que intermediaria.

Como resultado das alteragdes recentes, além da participagdo mais ativa junto as principais posi¢des, vemos a
carteira do Leblon Ac¢des bem diversificada, tanto setorialmente quanto a natureza das teses de investimento. O
potencial de valorizacdo da carteira como um todo, considerando os pregos-alvo que temos para cada investimento,
estd num patamar elevado e oferece um retorno bastante atrativo, ainda mais num cendrio em que taxas de juros
mais baixas parecem cada vez mais ser a norma. A atual crise do mercado de a¢des € curiosa sob um aspecto, que é
a pouca semelhanga com outros momentos de incerteza acentuada. As acdes das boas empresas com perspectivas
favordveis tem mostrado um desempenho positivo, enquanto que aquelas que experimentam momentos ruins
viram seu valor de mercado convergir para patamares mais justos. H4 alguma diferenciacdo e nem tudo cai ou
sobe violentamente ao mesmo tempo. Como essa diferenciacdo de performance nem sempre € justificavel, esse

comportamento também ajuda a encontrar idéias para a carteira short do Leblon Equities Hedge.

Equipe Leblon Equities reforcada
Desde junho temos um novo sdcio: Eduardo Castro.

Eduardo traz uma experiéncia importante no setor de varejo, particularmente em comércio eletronico, onde
destacam-se as passagems pela Nova Pontocom do grupo Pao de Acucar e Sack’s. Antes de juntar-se a Leblon, ele
era COO da Nova Pontocom, empresa com destaque no comércio eletrdnico brasileiro com faturamento de R$3,5
bilhdes em 201 | e detentora das marcas casasbahia.com, pontofrio.com e extra.com. Apesar de ser torcedor do
Vasco da Gama — uma minoria na sociedade e felizmente, na empresa como um todo — Eduardo pode contribuir
de maneira relevante para nossos investimentos no setor. Em abril desse ano, ele foi eleito para o conselho de
administragdo da Saraiva. Eduardo tornou-se o nono sécio da Leblon. No inicio de 2012 j& haviamos tornado George

Earp o oitavo sécio e no inicio de 201 I, Laura Tostes e Victor Uébe tornaram-se sécios.

Na secdo seguinte comentamos um pouco mais sobre a performance dos fundos.
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Parte 2 - Performance

Leblon Acoes

No segundo trimestre de 2012, o Leblon Ac¢des apresentou uma desvalorizacdo de 9,3%, liquido de todos os
custos, comparado a uma queda de 15,8% do Ibovespa. Desde o inicio, o fundo apresenta valorizagdo de 98%,
liquida de todos os custos, comparado a um ganho de 10% do Ibovespa e 51% equivalente ao IPCA + 6% ao ano.
Nos seis primeiros meses de 2012, o fundo acumulou um ganho de 5,6%, também liquido de todos os custos,
comparado a uma queda de 4,2% no Ibovespa. O retorno anualizado desde o inicio do fundo atinge hoje 20%,
aproximadamente 10 pontos percentuais acima do CDI no periodo e 8 pontos percentuais acima do equivalente
a IPCA + 6% anualizado.

As principais altera¢des na carteira do fundo foram destacadas na secdao anterior. Além de Estacio, que jd
representava uma posicdo pequena ao final de marco, DASA e ltausa, também adicionamos Cetip novamente a
carteira do fundo, aproveitando precos atrativos. As principais contribui¢cdes positivas para a performance do fundo
foram as posicdes em Mills, Estacio e Amil, enquanto as posicdes em HRT, Springs e BR Foods tiveram a maior

contribuicdo negativa no perfodo.
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Perfomance Rentabilidades nos dltimos 12 meses (R$)

Periodo Leblon A¢des  Ibovespa  IPCA +6 CDI
120% Junho 12 -0,5% 02%  06% 0,6%
100% Maio 12 -6,9% -11,9% 0,9% 0,7%
Abril 12 -2,1% -4,2% I,1% 0,7%
80%
Marco 12 0,5% -2,0% 0,9% 0,8%
60% Fevereiro 12 10,3% 4,3% 0,9% 0,7%
409 Janeiro 12 4,9% I1,1% I,1% 0,9%
Dezembro |1 -0,5% -0,2% 1,0% 0,9%
20% Novembro | | -4,6% -2,5% 09% 09%
0% Outubro |11 4,7% I'1,5% 0,9% 0,9%
Leblon Acdes IBOVESPA IPCA+6 CDI Setembro | | -5,3% -7,4% 1,0% 0,9%
*Rentabilidade acumulada desde o inicio da gestao em 30/09/2008 Agosto 11 -44% -40% 09% 1%
Julho 'l -2,4% -5,7% 0,7% 1,0%
Informacg&es Relevantes - Carteira de A¢bes (29 junho) 12 Meses 73% 112.9% 113% 10.6%
100% PL em 29/06/2012 R$ 67.471.790,36
90% PL Mensal Médio R$ 78.088.117,95
80%
70%
60% Outros
50%
40% Rentabilidades anuais
30% Periodo Leblon Acdes Ibovespa IPCA +6 CDI
20%
8 2012 5.6% 42% 54%  46%
10% (até 29/06/2012) ' ' ' '
0%
Market Cap Governanga Liquidez Didria Concentragao 2011 -14.0% -18.1% 129% 1.6%
Carteira 2010 20,2% 1,0% 12,2% 9,7%
2009 100,19 82,7% 10,5% 9,9%
Posicdo por setor (29 de junho) 2008 9.5% 242% 26% 33%
O,
3% % 19%
= Consumo
s Imobilidrio Retornos anualizados
(e} .
= Varejo Perfodo Leblon Acdes  lbovespa  IPCA+6  CDI
Logistica / I ano 7.3% -129% 3%  10,6%
Infraestrutura
13% = Financeiro 2 anos 5,8% 5,6% 122%  108%
'O, .
17% = Saide 3 anos 14.7% 1 8% 117%  105%
Ed a
ueacdo Desde o inicio* 200% 25% 117%  105%
Commodities
Caixa Volatlidade 18,7% 31,8% 02%  01%

desde o inicio

*Desde o inicio do fundo 30/09/2008
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Leblon Equities Hedge

No segundo trimestre de 2012, o Leblon Equities Hedge apresentou uma desvalorizagcdo de 5,4%, liquida de todos
os custos, comparado ao CDI de 1,9% no periodo. Desde o inicio, o fundo apresenta valorizacao de 68%, liquida de

todos os custos, comparado ao CDI de 45,5%. A exposicdo liquida média no trimestre foi de aproximadamente 56%.

A performance do fundo refletiu principalmente o book long, que espelha a carteira do Leblon A¢des. O book short
impactou positivamente a performance do fundo em aproximadamente 2 p.p. em fun¢do da queda de posicdes
vendidas em bancos e em uma empresa de bens de capital. A exposicdo bruta do fundo no trimestre aumentou

ligeiramente de 143% para 147%, e a exposicdo liquida subiu de 50% para 58%.

Evolucdo da Cota Rentabilidades nos Gltimos 12 meses (RS$)

Periodo Leblon Equities Hedge Ibovespa CDI
200 Junho 12 -0,6% -0,2% 0,6%
175 o Maio 12 -3/4% -11.9% 0.7%

-
. Abril 12 -1,5% -4.2% 07%

,»/W Marco 12 04% -2,0% 0,8%
125

W\//M Fevereiro 12 7.8% 43% 0.7%
100 e Janeiro 12 1,8% 1,1% 09%

75 Dezembro | | -0,6% -0,2% 0,9%
50 Novembro || -4,7% -2,5% 0,9%
S P @ P @ 9@ OO OO NN N0
A R O A A A A Outubro || -1.2% 11,5% 09%
Setembro | | 2,7% -7,4% 0,9%
M Leblon Equities Hedge* mCDI Agosto | 1 _09% _40% 1 1%
Evolucdo da Exposicdo Bruta e Liquida Julho 11 1,0% -5.7% 1,0%
12 meses 0,3% -12,9% 10,6%
200% 200% PL em 29/06/2012 R$ 49.604.207,86
175% [ 175% PL Mensal Médio R$ 59.958.384,36
150% 150%
125% 125%
100% 100% Rentabilidades anuais
75% 75% , .
Periodo Leblon Previdéncia Ibovespa CDI
50% 50%
25% 5% 2012 (até 29/06/2012) 4,2% -4.2% 4,6%
0% 0% 2011 -4,2% -18,1% I'1,6%
ISERSEECIR IR USSP PPN SN N
EA A IR AR RN P RN S 2010 16,9% 1,0% 9,7%
M Exposicio Bruta M Exposigdo Liquida 2009 46,9% 82,7% 33%
2008 -1,8% -24.2% 0,9%

Retornos anualizados

Periodo Leblon Previdéncia Ibovespa CDI

I ano 0,3% -12,9% 10,6%
2 anos 6,8% -5,6% 10,8%
3 anos I1,9% 1,8% 10,1%
Desde o inicio* 15,0% 2,5% 10,5%
Volatilidade desde o inicio I'1,5% 31,8% 0,1%

*Desde o infcio do fundo 30/09/2009
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Exposicdo Bruta por Estratégia Atribuicao de Performance no Més

% Renda fixa 0,26%

Pair Trades 0,41%

15% Arbitragem 0,10%

m Direcional Long Non-Equity hedges 0,00%

m Direcional Short Direcional Long 20,23%

w Pair Trades Custos 021%

5% 63% Arbitragem Direcional Short -0,95%
Total -0,62%

m—m 5/ /)N NV S



Leblon Previdéncia

No segundo trimestre de 2012, o Leblon Previdéncia apresentou uma desvalorizacdo de 4,0%, liquida de todos os
custos, comparada a uma queda de 15,8% do Ibovespa e a uma valorizacao do CDI de |,9% no periodo. Desde o
infcio, o fundo apresenta valorizacdo de |6%, liquida de todos os custos, comparado a um ganho de 29% do CDlI e
perda de 21% do Ibovespa. O fundo busca valorizagdo superior ao CDI no longo prazo, utilizando o limite de 49%

para fazer investimentos em agdes.

No final de junho, o fundo mantinha 56% de sua carteira investida em titulos publicos federais. Os investimentos
em ag¢des do fundo representam a mesma carteira do Leblon A¢des, portanto a performance dos investimentos

do Leblon Acdes explica em grande parte a performance do Leblon Previdéncia.

Rentabilidades nos ultimos 12 meses (R$)

Perfomance Periodo Leblon Previdéncia Ibovespa CDI
Junho 12 0,0% -0,25% 0,6%
40%
Maio 12 -3,2% -11,9% 0,7%
5 29%
30% Abril 12 -0,8% -4.2% 0.7%
20% 6% Mar co 12 05% 2,0% 08%
10% Fevereiro 12 5,5% 4,3% 0,7%
Janeiro 12 2,9% I1,19% 0,9%
0% T T
Leblon Previdéncia Ibovespa col Dezembro || 0.1% -0.2% 09%
-10% Novembro || -22% -2,5% 0,9%
220% Outubro | 2,5% I'1,5% 09%
o 2% Setembro | | -19% 74% 09%
*Rentabilidade acumulada desde o inicio da gestdo em 02/12/2009 Agosto || -1.3% -4.0% 1%
Julho 11 -0,9% -57% 1,0%
12 meses 0,8% -12,9% 10,6%
100%
90% | PL em 29/06/2012 R$ 18.646.232,55
80% | PL Mensal Médio R$ 18.302.599,89
70% |
60% | Novo
50 | mercado
° Rentabilidades anuais (R$)
40%
30% + Outras Periodo Leblon Previdéncia Ibovespa CDI
20% 2012 (até 29/06/2012) 4,7% -42% 4,6%
10% Tagalong 5P 5 TN 35% 181%  11,6%
0%
Market Cap Governanga Liquidez Didria  Concentragao 2010 12.8% 1.0% 9.7%
Carteira 2009 1,6% 0,0% 0,7%
Posicdo por Setor (29 de junho)
o Retornos anualizados
8%
= Consumo i -
G Periodo Leblon Previdéncia Ibovespa CDI
Imobilidrio
= Varejo | ano 0,8% -12,9% 10,6%
= Financeiro 2 anos 6,7% -5,6% 10,8%
* Logistica/ Desde o inicio* 5.8% 8.7% 10,4%
6% Infraestrutura
© = Sadde Volatilidade desde o inicio 7.3% 22,1% 0,1%
Educacao *Desde o infcio do fundo 02/12/2009
Commodities
Renda fixa
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Leblon Acdes Institucional

No segundo trimestre de 2012, o Leblon Institucional apresentou uma desvalorizacdo de 8,0%, liquida de todos os
custos, comparado a queda de de 10,1% do IBX, 15,8% do Ibovespa e o CDI de 1,9% no periodo. No acumulado
do ano, o fundo apresenta um ganho de 6,5%, comparado a uma apreciacao de 0,5% do IBX e uma queda de 4,2%
no Ibovespa. Desde o inicio, o fundo apresenta desvalorizacdo de 3%, liquida de todos os custos, comparado a um
ganho de 12% do CDI e perda de 6% do IBX e 5% do Ibovespa.

Evolucdo da Cota Rentabilidades nos ultimos 12 meses (R$)
20% Periodo I_‘eb\on Agées IBX lbovespa CDI
nstitucional
Junho 12 -0,7% 0,9% -0,2% 0,6%
0% Maio 12 5,8% 86%  -119%  07%
Abril 12 -1,6% -2,5% -4,2% 0,7%
Marco 12 0,5% -02% -2,0% 0,8%
0% Fevereiro |2 10,4% 3,8% 4,3% 0,7%
Janeiro 12 4,3% 79% I'1,19% 0,9%
Dezembro | | -0,3% 1,5% -0,2% 0,9%
-10% Novembro || -4,8% -1,1% -2,5% 09%
Outubro 11 3,2% 8,8% I'1,5% 0,9%
Setembro || -59% -4,6% -74% 0,9%
-20% Agosto 11 53% 42%  40% 1%
Leblon Acdes IBX IBOVESPA CDI
Institucional Julho 11 35% -50% -5,7% 1,0%
|2 meses -10,3% -4,5% -12,9% 10,6%
Informag&es Relevantes - Carteira de A¢des (29 junho)
PL em 29/06/2012 R$ 11.082.624,36

100%

75% |

Novo Outras . .
0% s Rentabilidades anuais
. |
Periodo Leblon AcGes IBX lbovespa CDI
Institucional
25% | 0 o, o, 0,
2012 (YTD) 6,5% 05% -42% 4,6%
Tag along
0%
Market Cap Governanga Liquidez Didria Concentra¢ao
Carteira
Retornos anualizados
Posicao por setor (29 de junho) -
Perfodo Leblon AcSes gy lbovespa  CDI
o Institucional
12% 19%
= Consumo Desde o inicio* -11,9% -5,4% -14,2% 10,7%
4% Imobilirio I ano -103% -4,5% 129%  10,6%
= Varejo -
% = Logistica / volatiidade | 17,3% 26%  B7%  01%
Infraestrutura
o * Financeiro *Desde o inicio do fundo 27/03/201 |
17% = Salde
10% e
Educacdo
Commodities
Caixa

13% 16%
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Equipe Leblon Equities

Pedro Chermont — pedro.chermont@leblonequities.com.br Fernanda Pacini — fernanda.pacini@leblonequities.com.br
Marcelo Mesquita — marcelo.mesquita@leblonequities.com.br Rafael Streva — rafael.streva@leblonequities.com.br

Pedro Rudge — pedro.rudge@leblonequities.com.br Miguel Galvao — miguel.galvao@leblonequities.com.br

Bruno Pereira — bruno.pereira@leblonequities.com.br Pedro Gonzaga — pedro.gonzaga@leblonequities.com.br
Felipe Claudino — felipe.claudino@leblonequities.com.br Leonardo Vazquez — leonardo.vazquez@leblonequities.com.br
Eduardo Castro — eduardo.castro@leblonequities.com.br Paola Padula — paola.padula@leblonequities.com.br

Laura Tostes — laura.tostes@leblonequities.com.br Diana Ventura Rabello — diana.ventura@leblonequities.com.br
Victor Uébe — victoruebe@leblonequities.com.br Luiz Senos — luiz.senos@leblonequities.com.br

George Earp — george.earp@leblonequities.com.br

A Leblon Equities ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro.

Esse material tem cardter meramente informativo e ndo deve ser considerado uma oferta de aquisicao de cotas do fundo.

Os fundos de a¢des podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores, com os riscos daf decorrentes. Fundos de investimento nao
contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC.

£ recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

A presente instituicio aderiu ao
m Codigo ANBIMA de Regulacéo
e Melhores Préticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
e —
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LEBLON ACOES

FIC de FIA - junho 2012

LEBLO

E Q U I T I

OBJETIVO DO FUNDO

Investir no Leblon A¢des Master FIA, que tem como objetivo atingir elevados retornos absolutos
no longo prazo a partir de investimentos realizados predominantemente no mercado de agdes
no Brasil. O fundo implementara uma gestdo ativa dos investimentos e utilizar4 variados
instrumentos tanto no mercado a vista quanto no de derivativos visando atingir seu objetivo.

PUBLICO ALVO
Investidores qualificados que buscam niveis de rentabilidade no longo prazo através do
investimento em agdes, e que entendam os riscos envolvidos nas operagdes dos mercados de
acOes e de derivativos.

ESTRATEGIA

A andlise fundamentalista é utilizada como ferramenta principal para identificar distorcoes
relevantes entre o preco de negociagdo e o valor intrinseco dos ativos. O foco da andlise é nas
variaveis microeconomicas das empresas, sendo a abordagem macroecondmica utilizada para
avaliar a wlnerabilidade da carteira aos fatores exégenos as empresas. O fundo investira
livemente em variados instrumentos como acdes, derivativos de acdes e debéntures
conversiveis de empresas e também investirdA em acBes de empresas envolvidas em eventos
societérios tais como, mas sem se limitar a, mudangas de controle acionério, fusbes, cisdes e
incorporagdes.

PERFORMANCE - ReNTABILIDADE ACUMULADA DESDE O INICIO DA GESTAO, EM 30/09/2008
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RENTABILIDADES

Rentabilidade nos Gltimos 12 meses (R$)

Periodo Leblon Agdes Ibovespa IPCA+6 CDI
Junho 12 -0,5% -0,2% 0,6% 0,6%
Maio 12 -6,9% -11,9% 0,9% 0,7%
Abril 12 -2,1% -4,2% 1,1% 0,7%
Margo 12 0,5% -2,0% 0,9% 0,8%
Fevereiro 12 10,3% 4,3% 0,9% 0,7%
Janeiro 12 4,9% 11,1% 1,1% 0,9%
Dezembro 11 -0,5% -0,2% 1,0% 0,9%
Novembro 11 -4,6% -2,5% 0,9% 0,9%
Outubro 11 4,7% 11,5% 0,9% 0,9%
Setembro 11 -5,3% -7,4% 1,0% 0,9%
Agosto 11 -4,4% -4,0% 0,9% 1,1%
Julho 11 -2,4% -5,7% 0,7% 1,0%
12 Meses -7.3% -12,9% 11,3% 10,6%
PL em 29/06/2012 R$ 67.471.790,36
PL mensal médio R$ 78.088.117,95
Rentabilidades anuais (R$)

Periodo Leblon Agdes Ibovespa IPCA+6 CDI
2012 (até 29/06/2012) 5,6% -4,2% 5,4% 4,6%
2011 -14,0% -18,1% 12,9% 11,6%
2010 20,2% 1,0% 12,2% 9,7%
2009 100,1% 82,7% 10,5% 9,9%
2008 -9,5% -24,2% 2,6% 3,3%
Retornos anualizados

Periodo Leblon Agdes Ibovespa IPCA+6 CDI
1ano -7,3% -12,9% 11,3% 10,6%
2 anos 5,8% -5,6% 12,2% 10,8%
3 anos 14,7% 1,8% 11,7% 10,5%
Desde o inicio* 20,0% 2,5% 11,7% 10,5%
Volatilidade desde o inicio 18, 7% 31,8% 0,2% 0,1%

*data do inicio do fundo 30/09/2008

INFORMAGCOES GERAIS PARA INVESTIDORES

APLICAGAO MINIMA R$ 100 mil
MOV IMENTACOES MiNIMAS SUBSEQUENTES R$ 20 mil
SALDO MINIMO REMANESCENTE R$ 100 mil
HORARIO LIMITE PARA MOV IMENTACOES 14h

CONVERSAO DE COTAS NA APLICAGAO D +1 da disponibilidade dos recursos

Banco Bradesco (237) - agéncia 2856-8 | Conta 612.004-0
Favorecido: Leblon Agdes FIC de FIA
CNPJ 10.320.151/0001-80

DADOS PARA APLICAGOES (TED)

RESGATES - Converséo de cotas emD+27 da solicitac&o. Liquidagao financeira em D+3 da converséao de
cotas. Os resgates poder&o ser pagos no quarto dia util subsequiente a solicitacdo mediante pagamento de
taxa de saida, revertida para o fundo, equivalente a 10% do valor resgatado.

TAXA DE ADMINISTRAGAO - 2% ao ano sobre o patrimdnio liquido do Fundo, apurada diariamente e paga
mensalmente, podendo atingir no maximo 2,5% ao ano computado eventuais investimentos emoutros
fundos.

TAXA DE PERFORMANCE - 15% sobre o ganho que exceder IPCA+ 6% ao ano. Com marca d’agua. Apurada
diariamente e paga semestralmente.

TRIBUTAGAO - IR de 15% sobre os ganhos nominais, incidente apenas no resgate.

CUSTODIANTE - Banco Bradesco S.A. | CATEGORIA ANBIMA - AgGes Livre

GESTOR

Leblon Equities Gesté&o de Recursos Ltda.

CNPJ: 10.240.925/0001-63 Av. Niemeyer 2 - 201 - Rio de Janeiro - RJ
22450-220 Telefone +55 21 3206-7300

www. leblonequities.com.br - contato@leblonequities.com.br

ADMINISTRADOR/DISTRIBUIDOR

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. | CNPJ: 02.201.501/0001-61 | Av. Pres.Wilson 231 -
11° andar - Rio de Janeiro - RJ - 20030-905 Telefone +55 21 3219-2500 Fax +55 21 3219-2501
www.bnymellon.com.br/sf - Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC): Fale conosco no
enderego www.bnymellon.com.br/sf ou no tel.: +55 21 3219-2600 Ouvidoria:

A presente instituigao aderiu ao

Cadigo ANBIMA de Regulacio

e Melhores Praticas para os
ANBIMA Fundos de Investimento.

www.bnymellon.com.br/sf ou no tel. 0800 7253219

e —

A Leblon Equities ndo comercializa nemdistribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este fundo de cotas aplica em fundo de investimento que utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podemresultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de acdes podem estar expostos a significativa
concentragdo e mativos de poucos emissores, comos riscos dai decorrentes. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do fundo garantidor de créditos-FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliag&o da performance do fundo de investimento é recomendavel uma anélise de,
nominimo, 12(doze) meses. "IBOVESPA" é mera referéncia econdmica, e ndo parametro objeivo do fundo. A rentabilidade divulgada néo € liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento

do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.



LEBLON EQUITIES HEDGE

FIC DE FIA - junho 2012

LEBLO

“
N

Ry {
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OBJETIVO DO FUNDO

Investir no Leblon Equities Hedge Master FIA, que tem como objetivo atingir elevados retornos
absolutos no longo prazo no mercado de agdes no Brasil. O fundo implementara uma gestdo
ativa dos investimentos e utilizara variados instrumentos tanto no mercado a vista quanto no de
derivativos visando atingir seu objetivo.

PUBLICO ALVO
Investidores qualificados que buscam niveis de rentabilidade no longo prazo através do
investimento em agdes, e que entendam os riscos envolvidos nas operagdes dos mercados de
acOes e de derivativos.

ESTRATEGIA

A anélise fundamentalista sera utilizada como ferramenta principal para identificar distorcoes
relevantes entre o preco de negociagdo e o valor intrinseco dos ativos. O foco da andlise é nas
variaveis microeconomicas das empresas, sendo a abordagem macroecondmica utilizada para
avaliar a wulnerabilidade da carteira aos fatores exdgenos as empresas. O Fundo mantera
posicdes compradas quando identificar ativos sub-avaliados pelo mercado e posi¢cdes vendidas
quando identificar ativos sobre-avaliados pelo mercado. O fundo investira livremente em variados
instrumentos como agoes, derivativos de agdes e debéntures conversiveis de empresas. O fundo
buscara oportunidades de arbitragem entre ativos emitidos por uma mesma empresa ou grupo
de empresas e também investira em agdes de empresas envolvidas em eventos societarios tais
como, mas sem se limitar a, mudangas de controle acionario, fusdes, cisdes e incorporacdes.

EVOLUGAO DA COTA
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RENTABILIDADES

Rentabilidade nos Gltimos 12 meses (R$)

Periodo Leblon Equities Hedge Ibovespa CDI

Junho 12 -0,6% -0,2% 0,6%

Maio 12 -3,4% -11,9% 0,7%

Abril 12 -1,5% -4,2% 0,7%

Margo 12 0,4% -2,0% 0,8%
Fevereiro 12 7,8% 4,3% 0,7%

Janeiro 12 1,8% 11,1% 0,9%
Dezembro 11 -0,6% -0,2% 0,9%
Novembro 11 -4, 7% -2,5% 0,9%

Outubro 11 -1,2% 11,5% 0,9%
Setembro 11 2,7% -7,4% 0,9%

Agosto 11 -0,9% -4,0% 1,1%

Julho 11 1,0% -5,7% 1,0%

12 meses 0,3% -12,9% 10,6%

PL em 29/06/2012 R$ 49.604.207,86
PL mensal médio R$ 59.958.384,36
Rentabilidades anuais (R$)

Periodo Leblon Equities Hedge Ibovespa CDI

2012 (até 29/06/2012) 4,2% -4,2% 4,6%
2011 -4,2% -18,1% 11,6%
2010 16, %% 1,0% 9,7%
2009 46,9% 82, 7% 3,3%
2008 -1,8% -24,2% 0,9%
Retornos anualizados

Periodo Leblon Equities Hedge Ibovespa CDI
1ano 0,3% -12,9% 10,6%

2 anos 6,8% -5,6% 10,8%

3 anos 11,9%% 1,8% 10,1%
Desde o inicio* 15,0% 2,5% 10,5%
Volatilidade desde o inicio 11,5% 31,8% 0,1%
*Data de inicio do fundo 30/09/2008
ATRIBUIGAO DE PERFORMANCE NO MES

Renda fixa 0,26%
Pair Trades 0,41%
Arbitragem 0,10%
Non-Equity hedges 0,00%
Direcional Long -0,23%
Custos -0,21%
Direcional Short -0,95%
Total -0,62%

INFORMAGOES GERAIS PARA INVESTIDORES

APLICACAO MINIMA R$ 100 mil
MOVIMENTACOES MiNIMAS SUBSEQUENTES R$ 20 mil
SALDO MINIMO REMANESCENTE R$ 100 mil
HORARIO LIMITE PARA MOV IMENTAGOES 14h

CONVERSAO DE COTAS NA APLICAGAO D +1 da disponibilidade dos recursos

Banco Bradesco (237) - agéncia 2856-8 | Conta 612.008-3
Favorecido: Leblon Equities Hedge FIC de FIA
CNPJ 10.320.159/0001-47

DADOS PARA APLICAGOES (TED)

RESGATES - Converséo de cotas emD+27 da solicitac&o. Liquidacdo financeira em D+3 da converséao de
cotas. Os resgates poderao ser pagos no quarto dia Util subseqiente a solicitagéo mediante pagamento de
taxa de saida, revertida para o fundo, equivalente a 10% do valor resgatado.

TAXA DE ADMINISTRAGAO - 2% ao ano sobre o patrimdnio liquido do Fundo, apurada diariamente e paga
mensalmente, podendo atingir no maximo 2,5% ao ano computado eventuais investimentos emoutros
fundos.

TAXA DE PERFORMANCE - 20% sobre o ganho que exceder 100% do CDI. Com marca d’agua. Apurada
diariamente e paga semestralmente.

TRIBUTAGAO - IR de 15% sobre os ganhos nominais, incidente apenas no resgate.

CUSTODIANTE - Banco Bradesco S.A. | CATEGORIA ANBIMA - Agdes Livre

GESTOR

Leblon Equities Gest&o de Recursos Ltda.

CNPJ: 10.240.925/0001-63 Av. Niemeyer 2 - 201 - Rio de Janeiro - RJ
22450-220 Telefone +55 21 3206-7300

www.leblonequities.com.br - contato@leblonequities.com.br

ADMINISTRADOR/DISTRIBUIDOR

BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A. | CNPJ: 02.201.501/0001-61 | Av. Pres.Wilkon 231 -
11° andar - Rio de Janeiro - RJ - 20030-905 Telefone +55 21 3219-2500 Fax +55 21 3219-2501
www.bnymellon.com.br/sf - Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC): Fale conosco no
endere¢o www.bnymellon.com.br/sf ou no tel.: +55 21 3219-2600 Ouvidoria:

A presente instituicdo aderiu ao
Cadigo ANBIMA de Regulacio
e Melhores Praticas para os

A N BIM A Fundos de Investimento.

www.bnymellon.com.br/sf ou no tel. 0800 7253219

L ———

A Leblon Equities ndo comercializa nemdistribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este fundo de cotas aplica em fundo de investimento que utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar emperdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de agbes podem estar expostos a significativa
concentracdo e mativos de poucos emissores, comos riscos dai decorrentes. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do fundo garantidor de créditos-FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliag&o da performance do fundo de investimento é recomendavel uma analise de,
nominimo, 12(doze) meses. "IBOVESPA" é mera referéncia economica, e ndo parametro objeivo do fundo. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento

do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.



LEBLON PREVIDENCIA

FIM - junho 2012

LEBLO

E Q U I T I

OBJETIVO DO FUNDO

O fundo tem como objetivo atingir rentabilidade superior ao CDI, por meio da ado¢cdo de uma
gestdo ativa. A metodologia de andlise fundamentalista sera utilizada como meio para identificar
distor¢des relevantes entre o prego de negociacdo e o valor intrinseco dos ativos com o
objetivo de atingir elevados retornos absolutos no longo no mercado de agdes no Brasil.

POLITICA DE INVESTIMENTO

O fundo busca valorizagcéo superior ao CDI no longo prazo, e utilizaré o limite legal de 49% para
fazer investimentos em agdes com alto potencial de valorizagdo no longo prazo. O restante da

GESTAO E ADMINISTRACAO DE RECURSOS

A andlise fundamentalista é utilizada como ferramenta principal para identificar distorcoes
relevantes entre o preco de negociagdo e o valor intrinseco dos ativos. O foco da andlise é nas
variaveis microeconomicas das empresas, sendo a abordagem macroecondmica utilizada para
avaliar a winerabilidade da carteira aos fatores exégenos as empresas.

SEGURADORA

carteira seré investido em titulos publicos federais e CDBs de bancos de primeira linha.

IcaIu ‘ SEGUROS

PERFORMANCE - ReNTABILIDADE ACUMULADA DESDE O INICIO DA GESTAO, EM 02/12/2009
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RENTABILIDADES

Rentabilidade nos Gltimos 12 meses (R$)

Periodo Leblon Previdéncia Ibovespa (o]}
Junho 12 0,0% -0,25% 0,6%
Maio 12 -3,2% -11,9% 0,7%
Abril 12 -0,8% -4,2% 0,7%
Margo 12 0,5% -2,0% 0,8%
Fevereiro 12 5,5% 4,3% 0,7%
Janeiro 12 2,9% 11,1% 0,9%
Dezembro 11 0,1% -0,2% 0,9%
Novembro 11 -2,2% -2,5% 0,%
Qutubro 11 2,5% 11,5% 0,9%
Setembro 11 -1,9% -7,4% 0,9%
Agosto 11 -1,3% -4,0% 1,1%
Julho 11 -0,9% -5,7% 1,0%
12 meses 0,8% -12,% 10,6%
PL em 29/06/2012 R$ 18.646.232,55
PL mensal médio R$ 18.302.599,89
Rentabilidades anuais (R$)

Periodo Leblon Previdéncia Ibovespa CDI
2012 (até 29/06/2012) 4,7% -4,2% 4,6%
2011 -3,5% -18,1% 11,6%
2010 12,8% 1,0% 9,7%
2009 1,6% 0,0% 0,7%
Retornos anualizados

Periodo Leblon Previdéncia Ibovespa CDI
1ano 0,8% -12,9% 10,6%
2 anos 6,7% -5,6% 10,8%
Desde o inicio* 5,8% -8,7% 10,4%
Volatilidade desde o inicio 7,3% 22,1% 0,1%

*data do inicio do fundo 02/12/2009

INFORMAGOES GERAIS PARA INVESTIDORES

HORARIO LIMITE PARA MOV IMENTACOES 14h
TAXA DE ADMINISTRAGAO 3% ao ano
TAXA DE CARREGAMENTO nédo ha

CONVERSAO DE COTAS NA APLICAGAO D +1 da disponibilidade dos recursos

Publico Alvo - O fundo destina-se a acolher, com exclusividade, os recursos das provisdes matematicas e
demais recursos e provisdes de PGBL e VGBL, , instituidos pelo ICATU SEGUROS S/A

Resgates - Cotizagdo D+1, Liquidagdo D+4 da solicitagédo

Tributag&o - PGBL: Contribuicdes s&o dedutiveis do IR (ate 12% da renda tributéavel). O IR incide sobre o
valor total do resgate. VGBL: IR incide sobre o valor total dos rendimentos no momento do resgate.

Processo SUSEP - PGBL: 15414.003713/2009-87 | VGBL: 15414.003727/2009-09 | CNPJ do FIE - 11.098.129/0001-09 | Classificag&o Anbima - Previdéncia Multimercado

Planos administrados pela Icatu Seguros S.A, CNPJ n°: 42.283.770/0001-39: A aprovacdo do plano pela SUSEP ndo implica por parte da Autarquia, incentivo ou recomendagéo a sua comercializagéo.

GESTOR

Leblon Equities Gest&o de Recursos Ltda.

CNPJ: 10.240.925/0001-63 Av. Niemeyer 2 - 201
Rio de Janeiro - RJ 22450-220

Telefone +55 21 3206-7300

www. leblonequities.com.br
contato@leblonequities.com.br

ADMINISTRADOR/DISTRIBUIDOR

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.

CNPJ: 02.201.501/0001-61 | Av. Pres.Wilson 231
11° andar - Rio de Janeiro - RJ - 20030-905
Telefone +55 21 3219-2500 Fax +55 21 3219-2501
www.bnymellon.com.br/sf -

Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC):

Fale conosco no endereco www.bnymellon.com.br/sf
ou no tel.: +55 21 3219-2600

Ouvidoria: www.bnymellon.com.br/sf

ou no tel. 0800 7253219

SEGURADORA

Icatu Seguros S.A

Praca 22 de Abril, n° 36 - CEP 20021-370
Centro - Rio de Janeiro - RJ

Telefone: Capitais e regiées metropolitanas: 4002-0040
Demais localidades: 0800-285-3000
www.icatuseguros.com.br

Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC):
0800-286-0110

Ouvidoria: ouvidoria@icatuseguros.com.br
tel. 0800-286-0047

A presente instituicao aderiu ao
Codigo ANBIMA de Regulacdo

m e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
__—#

A Leblon Equities ndo comercializa nemdistribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este fundo de cotas aplica em fundo de investimento que utiliza estratégias com derivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de agdes podem estar expostos a significativa
concentracdo e mativos de poucos emissores, comos riscos daf decorrentes. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do fundo garantidor de créditos-FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliag&o da performance do fundo de investimento é recomendavel uma analise de,
nominimo, 12(doze) meses. "IBOVESPA" é mera referéncia econdmica, e ndo parametro objeivo do fundo. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento
do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.



LEBLON ACOES INSTITUCIONAL

FIC de FIA - junho 2012

LEBLO

E QU I T I E S

OBJETIVO DO FUNDO

A politica de investimento do FUNDO consiste em alocar, no minimo, 95% (noventa e cinco por
cento) de suas cotas no LEBLON AGOES INSTITUCIONAL MASTER FIA, com o objetivo de
proporcionar ganhos de capital. A politica de investimento do Fundo Master consiste em
proporcionar ganhos de capital, através de uma gestdo ativa de investimentos, utilizando
instrumentos disponiveis tanto no mercado a vista quanto no mercado de derivativos. A
metodologia de andlise fundamentalista sera utilizada como meio para identificar distor¢des
relevantes entre o preco de negociacdo e o valor intrinseco dos ativos com o objetivo de
atingir elevados retornos absolutos no longo prazo no mercado de a¢des no Brasil.

ESTRATEGIA

A andlise fundamentalista é utilizada como ferramenta principal para identificar distor¢coes
relevantes entre o preco de negociacdo e o valor intrinseco dos ativos. O foco da andlise é nas
varidveis microeconémicas das empresas, sendo a abordagem macroecondmica utilizada para
avaliar a wulnerabilidade da carteira aos fatores exdgenos as empresas.

PUBLICO ALVO

O Fundo tem como Publico Alvo investidores qualificados, na forma da legislagéo vigente,
obedecendo as disposicdes das Resolugcdes 3.792/2009 e 3.922/10 do Conselho Monetério
Nacional. No caso de investimentos de recursos oriundos dos regimes proprios de previdéncia
social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios, o FUNDO somente permitira
investimentos através de fundos de investimento geridos por instituicdes financeiras de primeira
linha.

EVOLUGAO DA COTA
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RENTABILIDADES

Rentabilidade nos Gltimos 12 meses (R$)

Periodo ';ﬁ:tﬁmgi: 1BX Ibovespa col
Junho 12 -0,7% 0,9% -0,2% 0,6%
Maio 12 -5,8% -8,6% -11,9% 0,7%
Abril 12 -1,6% -2,5% -4,2% 0,7%
Margo 12 0,5% -0,2% -2,0% 0,8%
Fevereiro 12 10,4% 3,8% 4,3% 0,7%
Janeiro 12 4,3% 7,9% 11,1% 0,9%
Dezembro 11 -0,3% 1,5% -0,2% 0,9%
Novembro 11 -4,8% -1,1% -2,5% 0,9%
Outubro 11 3,2% 8,8% 11,5% 0,9%
Setembro 11 -5,9% -4,6% -7,4% 0,9%
Agosto 11 -5,3% -4,2% -4,0% 1,1%
Julho 11 -3,5% -5,0% -5,7% 1,0%
12 meses -10,3% -4,5% -12,9% 10,6%
PL em 29/06/2012 R$ 11.082.624,36
PL mensal médio R$ 8.405.727,78
Rentabilidades anuais
Periodo ';ﬁ:&mgﬁ: 1BX Ibovespa col
2012 (YTD) 6,5% 0,5% -4,2% 4,6%
2011 -18,3% -6,4% -11,7% 6,9%
Retornos anualizados
Periodo Lebl.on A'gﬁes IBX Ibovespa CDI
Institucional
Desde o inicio* -11,9% -5,4% -14,2% 10, 7%
1ano -10,3% -4,5% -12,9% 10,6%
Volatilidade desde o inicio* 17,3% 22,6% 25,7% 0,1%

*Data do inicio do fundo 27/03/2011

INFORMAGOES GERAIS PARA INVESTIDORES

APLICACAO MINIMA R$ 1.000.000,00
MOVIMENTAGOES MiNIMAS SUBSEQUENTES R$ 100 mil
SALDO MINIMO REMANESCENTE R$ 100 mil
HORARIO LIMITE PARA MOV IMENTACOES 14h

CONVERSAO DE COTAS NA APLICAGAO D +1 da disponibilidade dos recursos

Banco Bradesco (237) - agéncia 2856-8 - Conta 642.162-8
Favorecido: Leblon Agdes Institucional FIC de FIA
CNPJ 13.156.006/0001-02

DADOS PARA APLICAGOES (TED)

RESGATES - Converséo de cotas emD+27 da solicitac&o. Liquidagao financeira em D+3 da conversao de
cotas. Os resgates poderdo ser pagos no quarto dia util subsequiente a solicitagdo mediante pagamento de
taxa de saida, revertida para o fundo, equivalente a 10% do valor resgatado.

TAXA DE ADMINISTRAGAO - 2% ao ano sobre o patrimdnio liquido do Fundo, apurada diariamente e paga
mensalmente, podendo atingir no maximo 2,5% ao ano computado eventuais investimentos emoutros
fundos.

TAXA DE PERFORMANCE - 20% sobre o ganho que exceder a variagdo do IBX. Apurada diariamente e paga
semestralmente.

TRIBUTAGAO - IR de 15% sobre os ganhos nominais, incidente apenas no resgate.
CUSTODIANTE - Banco Bradesco S.A. | CATEGORIA ANBIMA - Agdes Livre

GESTOR

Leblon Equities Gest&o de Recursos Ltda.

CNPJ: 10.240.925/0001-63 Av. Niemeyer 2 - 201 - Rio de Janeiro - RJ
22450-220 Telefone +55 21 3206-7300

www. leblonequities.com.br - contato@leblonequities.com.br

ADMINISTRADOR/DISTRIBUIDOR

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A. | CNPJ: 02.201.501/0001-61 | Av. Pres.Wilson 231 -
11° andar - Rio de Janeiro - RJ - 20030-905 Telefone +55 21 3219-2500 Fax +55 21 3219-2501
www.bnymellon.com.br/sf - Servigo de Atendimento ao Cliente (SAC): Fale conosco no
enderego www.bnymellon.com.br/sf ou no tel.: +55 21 3219-2600 Ouvidoria:

A presente instituigao aderiu ao

Codigo ANBIMA de Regulacdo

e Melhores Praticas para os
ANBIMA Fundos de Investimento.

www.bnymellon.com.br/sf ou no tel. 0800 7253219

e —

A Leblon Equities ndo comercializa nemdistribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. Este fundo de cotas aplica em fundo de investimento que utiliza estratégias comderivativos como
parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podemresultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. Os fundos de acdes podem estar expostos a significativa
concentragdo e mativos de poucos emissores, comos riscos dai decorrentes. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou,

ainda, do fundo garantidor de créditos-FGC. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. Para avaliag&o da performance do fundo de investimento é recomendavel uma andlise de,
nominimo, 12(doze) meses. "IBOVESPA" é mera referéncia econdmica, e ndo parametro objeivo do fundo. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento
do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.
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