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Introdução

O segundo trimestre 
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Eleições   
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Risco & Ciclos de Mercado   
  

Value Investing

“Risco significa que mais coisas 

podem acontecer do que de fato acontecerão.”

que probabilidade é diferente de resultado
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Não se consegue julgar a qualidade de uma decisão apenas pelo 

seu resultado. O retorno apenas – e especialmente retorno em períodos curtos de 

tempo – nos diz muito pouco sobre a qualidade das decisões de investimento  

Marks é cético quando se trata de previsões
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Resultado das empresas no 2T14 
(5 maiores posições dos fundos)    
  

same store sales

Saraiva
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Itausa

 

Aliansce

cap rate

cap rate

upside
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Pão de Açúcar

Cetip
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Leblon Ações    
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Leblon Equities Hedge



Leblon Previdência
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22%
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Nível 1

Novo Mercado

N2/ Tag Along
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Leblon Institucional
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Caix a

Outras

Top 5

26%

13%

12%
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Equipe Leblon Equities
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