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AVISO

A Leblon Equities nao comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro
ativo financeiro.

Os fundos citados nesta apresentagao utilizam estratégias com derivativos como parte integrante
de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em
perdas patrimoniais para seus cotistas.

Os fundos de acoes podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes.

Fundos de investimento nao contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira,
de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura.

E recomendada a leitura cuidadosa do prospecto, quando disponivel e regulamento dos fundos de
investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos.

A presente instituicdo aderiu ao
m Codigo ANBIMA de Regulacao
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
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DESTAQUES 1T2014

PERFORMANCE

CAPTACAO LIQUIDA

PARTNERSHIP

PRIVATE EQUITY

LEBLON PREVIDENCIA

Leblon Agoes: -8,4% (lbov -2,1%) no 1T2014. 105,1% vs 1,8% desde o inicio

Leblon Equities Hedge: -7,6% (CDI 2,4%, Ibov -2,1%) no 1T2014. 73,1% vs
66,8% vs 1,8% desde o inicio

Long Only: R$ -22 MM

Hedge: R$ -8 MM
PIPE/PE: R$ 270 mil

Saida de | sécio (Laura Tostes)

Conclusao de round de capitalizagao na Tamboro. Entrada de novo sécio a
valuation 100% acima do nosso médio de entrada.

Assumimos a gestao do Fundo de Previdéncia da Orbe em 17/03/2014 —
fundo veio com um PL de R$ 20 MM

zE Q U I T I E S



PATRIMONIO SOB GESTAO

R$ 570 MILHOES*

Divisao do Patrimodnio Evolucio do Patriménio Gerido
(por Estratégias e Origem)

700

PIPE/PE
Offshore 11% 600

635
615 570
Long Only
Local 26% 515
500
460
PIPE/PE Local 400
27%
300 275
Hedge Long Only 200
Offshore 4% Offshore 26% 115
Hedge Local 100 -
N ]

Estrateé g ia: Ori gem : DEZ 2008 DEZ 2009 DEZ 2010 DEZ 2011 DEZ 2012 DEZ2013 MAR 2014
Long Only:  52% Local:  60%
Long Short:  10% Offshore: 40% M Long Only MHedge WPIPE/PE
. O,
PIPEIPE: 3% TIME 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
TOTAL Il 14 17 20 20 19 18
SOCIOS 5 5 7 8 9 I 10

em 31/03/2014



HISTORICO LEBLON ACOES FIA

120%
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|05% desde Set/08 vs 2% lbovespa

Rentabilidades anuais

105%
87%
67%
18%
L
Leblon Ibovespa Ipca+6 CDI Us$
Acodes*

* Retorno liquido de taxas desde inicio em 30/09/2008

Periodo Leblon Acbes Ibovespa CDI

2014 (até 31/03/2014) -8,4% -2,1% 2,4%
2013 -5,9% -15,5% 8,1%
2012 27,1% 7,4% 8,4%
2011 -14,0% -18,1% 11,6%
2010 20,2% 1,0% 9,7%
2009 100, 1% 82,7% 9,9%
2008 -9,5% -24,2% 3,3%

Retornos anualizados

Periodo Leblon Acdes Ibovespa CDI

| ano -16,6% -10,5% 8,9%
2 anos -3,0% -11,6% 8,2%
3 anos -2,3% -9,8% 9,3%
4 anos 2,7% -8,0% 9,6%
5 anos 16,6% 4,3% 9,5%
Desde o inicio* 14,0% 0,3% 9,8%
Volatilidade desde o inicio 28,7% 0,1%

*Data de inicio do fundo30/09/2008

LEBLON

W7 E Q U | T I E S



LEBLON ACOES vs CONCORRENCIA
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Volatilidade

Fonte : Dados Anbima (CVM categoria “A¢oes”)- Grafico Leblon Equities

M Leblon Acbes

+ Concorréncia

Ibovespa




HISTORICO EQUITIES HEDGE
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73% desde Set/08 vs 67% CDIl e 2% lbovespa
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* Retorno liquido de taxas desde inicio em 30/09/2008

«==| eblon Equities Hedge*
e CD|

e |BOVESPA

Rentabilidades Anuais

Periodo Leblon Equities Hedge Ibovespa CDI

2014 (até 31/03/2014) -7,6% -2,1% 2,4%
2013 -2,1% -15,5% 8,1%
2012 18,4% 7,4% 8,4%
201 | -4,2% -18,1% 11,6%
2010 16,9% 1,0% 9,7%
2009 46,9% 82,7% 9,9%
2008 -1,8% -24,2% 3,3%
Retornos Anualizados

Periodo Leblon Equities Hedge Ibovespa CDI

| ano -11,6% -10,5% 8,9%
2 anos -1,4% -11,6% 8,2%
3 anos 0,7% -9,8% 9,3%
4 anos 4,1% -8,0% 9,6%
5 anos 11,7% 4,3% 9,5%
Desde o inicio* 10,5% 0,3% 9,8%
Volatilidade desde o inicio 11,0% 28,7% 0,1%

*Data de inicio do fundo30/09/2008




EQUITIES HEDGE vs. CONCORRENCIA

Retorno

Fonte :Dados Anbid (Long Short e Multimercados Multiestratégias)Grafico; Leblon Equities
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HISTORICO LEBLON PREVIDENCIA

-10%

-20%

-30%

22% desde Dez/09 vs -27% lbovespa e 48% CDI

60%

Rentabilidades anuais

50%

40%

30%

20% -

10% -

0% -
Leblon Previdéncia* CDI

* Retorno liquido de taxas desde inicio em 02/12/2009

Periodo Leblon Previdéncia Ibovespa CDI
2014 (até 31/03/2014) -3,0% -2,1% 2,4%
2013 -1,5% -15,5% 8,1%
2012 15,5% 7,4% 8,4%
2011 -3,5% -18,1% 11,6%
2010 12,8% 1,0% 9,7%
2009 1,6% 0,0% 0,7%
Retornos anualizados

Periodo Leblon Previdéncia Ibovespa CDI

| ano -6,2% -10,5% 8,9%
2 anos 0,6% -11,6% 8,2%
3 anos 1,8% -9,8% 9,3%
4 anos 4,3% -8,0% 9,6%
Desde o inicio* 4.7% -6,9% 9,5%
Volatilidade desde o inicio 6,8% 21,5% 0,1%

' LEBLON

*Data de inicio do fundo 02/12/2009
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HISTORICO LEBLON

INSTITUCIONAL

40%

30%

20%

10%

0%

-10%

-20%

-30%

-6% desde Mai/ll vs -1% IBX e -25% Ibovespa

Rentabilidades anuais

28%

Leblon Acoes

Le es
Institucional*

IBX
-1%

CDlI

-6%

-25%

* Retorno liquido de taxas desde inicio em 27/05/201 |

Periodo Institucional IBX Ibovespa
2014 -4,2% -2,1% -2,1%
2013 -6,0% -3,1% -15,5%
2012 27,5% 11,6% 7,4%
201 I -18,3% -6,5% -11,7%
Retornos anualizados
Leblon Acoes

Periodo Institucional IBX Ibovespa
| ano -11,2% -3,1% -10,5%
2 anos -0,4% -2,8% -11,6%
Desde o inicio* -2,2% -0,4% -8,2%
Volatilidade desde o inicio 13,9% 19,3% 22,6%

*Data de inicio do fundo 27/05/201 |




PRIVATE EQUITY/PIPES HISTORICO

Ativo Fundo Inicio Salc.la~l Particip.% Performance®* I|bovespa* Status
Previsdo

Desinvestido

A
Mills LEPIII Oct09  Jun I1 2% 111% 5%  Desinvestido

LEP Il Nov 09 2017 50% N/A N/A Closed

)
SPRINGS LEPIV Oct I 2015 25% N/A N/A Closed
GLOBAL

LEPVI  Apr 12 2018 29% N/A N/A Closed
TAMBORO
MI!_!E s, ,I, LEPV Jul 13 2017 100% N/A N/A Closed
CITY LEPVII Sept I3 2021 50% N/A N/A Closed
SHOES P

> LEBLON

Q uU I T I E S

13 ' * Returns net of all fees
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LEBLON ACOES

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

1o 1121 112345678 |9I0[11{12] 1|23 |4|5|6|7|8|9(I0[11|I2[ 1|23 |4|5|6|7|8|9/I10j11|I2f1|2|3|4|5/6|7|8|9|l0jI1|I2]1|2|3|4|5|6|7|8|9|I0jII|I2

Saraiva | ¢ .p,
Livraria

Itausa ITSA4 I III I II

Wilson CEENER
Sons
Aliansce | ALSC3 III I

1NN
Renner

Springs | SGPS3

Cetip CTIP3
Paode | pcprg
Acucar

BHG BHGR3

BMFBoves BVME3
pa
Natura | NATU3
Senior | ¢\ sL3m
Solutions
Oi OIBR3
Hrt HRTP3
Petroleo
Ideiasnet | IDNT3

GP Inv GPIVII

Daycoval | DAYC4

Cambuci | CAMB4

Porto | Lesas
Seguro
Mills MILS3

Estacio ESTC3

-Leblon no conselho de administragao -Empresas da carteira

I5

* Fonte Leblon Equities



LEBLON ACOES

Potencial de Valorizacao das Acoes
(em 31/03/2014)

140%

120%

100%

80%

60% "
MEDIA DA CARTEIRA

40%

%Upside @10% real

20%

0%

140% 160% 180% 200%

0% 20% 40% 60% 80% 100% 120%
-20%
Upside @8% real
A 275% 200%
B 212% 150%

;) LEBLON

Wiz E Q U L T I E S



LEBLON ACOES

Informacoes Relevantes

100%

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

> US$ 5 Bl
10%

0%

Market Cap Governanga

.< US$ | Mi

Novo

Mercado
US$ | Mi

< US$ 5 Mi

[

* Fonte Leblon Equities

*  31/03/2014

Liquidez Diaria

Divisao Setorial

B Varejo

H Financeiro

8% B Consumo

B I[mobiliario
B Logistica /

Infraestrurura
uTMT

12%

Commodities

12%
m Caixa

LEBLON

EQUITI E S




LEBON ACOES - MUDANCAS 1T2014

Opcao de compra de Ibov
para Dezl4

Opcoes de dolar para Mail 4

Caixa de 9% para 13%

ESTC3 BVMF3 ALSC3
MILS3 OIBR3 LREN3
NATU3

SLED4




LEBLON ACOES - PERFORMANCE

-8,4% no 1T2014 vs -2,1% Ibovespa

CTIP3 SLED4
ITSA4 MILS3
LREN3 SGPS3
BHGR3 SNSL3
Call Ibov WSON33
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HEDGE - EXPOSICAO

200%
180%
160%
140%
120%
100%
80%
60%
40%
20%

0%

21

Mudanca no IT2014: Exposicao Bruta de 130% para 140%;
Exposicao Liquida 60% para 66%

Exposicdo bruta por estratégia

set-08
dez-08

mar-09

= Direcional
Long
B Pair Trade
H Direcional
Short
B Arbitragem
PP OO 0O 00 —— ——AaAdaaANNANMmMmem N mm T
O A i s S arar i sy s
588558855388 :588:s5838¢
= Egposicio Bru W Beposicio Liguidz
* Fonte Leblon Equities
« 31/03/2014 .
LEBLON

E QU I TI E S



HEDGE - MUDANG CAS

| T201 3

Opcao de compra de Ibov
para Dezl4

Opcoes de dolar para Mail 4

Long DIRR3 vs Short MRVE3

22

Short ABREI | BVMF3 ALSC3
Short CRUZ3 LAME4 LREN3
ESTC3 VIVT4 NATU3
MILS3 OIBR3 SLED4

Short BBTGI |

Short AMAR3

Short SULAI I

' LEBLON

Q uU I TI E S




HEDGE - PERFORMANCE

23

-7,6% no 1T2014 vs -2,1% Ibovespa e +2,4% CDI

CTIP3

ITSA4

ELET3

LREN3

INDJ 14

SLED4

MILS3

SGPS3

SNSL3

WSON33
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HEDGE - PERFORMANCE

BULL FLAT BEAR
220 . 30-set-2008 / 08-abr-2010 08-abr-2010/ 05-abr-201 | 05-abr-2011/ 31-mar-2014
200
180
160
140
120
100

EH:46,1% LEH: 17,4% LEH: 1,0%

80 Ibov: 44,9% Ibov: -2,7% Ibov: -27,8%

CDlI: 16,0% CDI: 10,4% CDI: 30,2%
60 a: | p.p. a:20 p.p. a:29 p.p.
40

& & & & & D 90 90 90 0NNy

,9?}: bév &’é / .QQ' ,90“ b?;v (Q’b( / .Q(\' (90"' bQ;v &’é / .§}°' ,00&' bQ;v &’é . .QQ' ,90“ bév &’é / .Qo' (90“ b?;v

HEDGE ==—=|BOVESPA

* Retorno liquido de taxas desde inicio em 30/09/2008
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LEBLON ACOES

Leblon A¢oes Master (31/03/2013)-(31/03/2014): -14,8%

4L0O°L
V70

40°L

TJ/0

-10% -8% -6% -4% -2%

Performance do papel (12M)

Contribui¢do pro fundo (12M)

SLED4 17%
SGPS3 14%
TOTAL: 31%




LEBLON ACOES

Exposicao Maxima (%)

Contribui¢des para performance das Top 3 (ITD)

SLED4

Tamanho: Exposicao Média (%)

SGPS3

HRTP3

biLb4a

MILS3

209

Z,U7%

0-0°

-15,0%

-10,0%

-5,0%

Alocacao média do fundo nas Top 3: 30%
Contribuicdo Top 3 para performance since inception: 40%

U076

0,0%
Contribuicdo (ITD)

5,0%

10,0%

Investimentos com contribuicao Positiva: 18

15,0%




LEBLON ACOES

Exposicao Maxima (%)

Contribui¢cdes para performance das Ex-Top 3 (ITD)

Tamanho : Exposicao Média (%)

-5,(

0%

-4,(

0%

-3,

0%

,00%

6,0

0%

Alocacao média do fundo nas Ex-Top 3: 62%
Contribuicdao Ex-Top 3 para performance since inception: 44%

Contribuicdo (ITD)

Investimentos com contribuicao Positiva: 43




HEDGE

Leblon Hedge Master (31/03/2013)-(31/03/2014): -9,7%

40-00°L

OU,00 7

loYaWaValo/4
ZU,00 7

~~

=

o

o

210,00% -8,00% -6,00% -4,00% -2,00% 4,00%

o

)

5]

8 @ Long
g

£ @ Short
3

j

o

Y4 aWalala
OU,00 76

QN NO°L

=0V, U076

LOO-00°L
=TVUV,UVU /6

Contribuic¢do pro fundo (12M)
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CONTATO

31

Leblon Equities Gestao de Recursos Ltda.
Av. Niemeyer 2 — 201 - Rio de Janeiro
22450-220 — R - Brasil

Telefone: +55 21 3206-7300
www.leblonequities.com.br

Para maiores informacgdes favor contactar:
contato@leblonequities.com.br ou

Pedro.rudse@leblonequities.com.br

LEBLON

WA E QU I T I E S


mailto:contact@leblonequities.com.br
mailto:Laura.tostes@leblonequities.com.br
http://www.leblonequities.com.br/

